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1. STATISZTIKA

Cél: Képesek legyenek a hallgatdk az aktudriusi
gyakorlatban — biztositds, nyugdij, illetve tovabbi
felmertilé teriileteken -- alkalmazni az alapveté
statisztikai eljdrdsokat.

1. STATISTICS

Aim: To enable students to apply core statistical
techniques to actuarial applications in insurance,
pensions and emerging areas of actuarial practice.

1.1. VALOSZINUSEGI VALTOZOK

1.1.1. Valdszinlségi valtozék, eloszlas, eloszlasfliggvény,
varhato érték, szérasnégyzet és magasabb momentumok.
(B2)

1.1.2. Varhato érték és valdszinliségek meghatarozasa
valdszinliségi valtozok eloszlasa alapjan. (B3)

1.1.3. Generator fliiggvény, momentum generald
fliggvény, kumulans generald fliggvény. Ezek
meghatdrozasa egyszer( esetekben. Ezek alapjan a
momentumok kiszdmolasa. (B3)

1.1.4. Alapvet6 diszkrét és folytonos eloszlasok, ezek
hasznalata. (B3)

1.1.5. Flggetlenség, egylittes eloszl3s, feltételes eloszlas.
Fliggetlen valdszinUségi valtozok linearis kombinacidja
eloszlasanak meghatdrozdsa generator fliggvény
segitségével. (B3)

1.1.6. Feltételes varhato érték és dsszetett eloszlas
fogalma, alkalmazésa. (B3)

1.1.7. Valdszinlségi valtozék konvergenciaja
(sztochasztikus, 1 valdszin(ségli, eloszlasbeli). (B3)
1.1.8. Nagy szamok erds torvénye, hatdreloszlas tételek
(centralis hatareloszlas tétel, Lindeberg-tétel). (B3)

1.2. STATISZTIKAI KOVETKEZTETESEK

1.2.1. Centrélis hatareloszlas tétel és alkalmazasa. (B3)
1.2.2. Véletlen mintavétel, statisztikus kdvetkeztetések,
tapasztalati eloszlas. Alapvetd tapasztalati eloszlasok és
hasznalatuk. (B3)

1.2.3. Statisztikus becslések f6 eljarasai, a becslé
fliggvények 6 tulajdonsagai, alkalmazasuk. (B3)

1.2.3.a Cramer—Rao- egyenl6tlenség, Fisher-informacio,
Rao—Blackwell-tétel. (C3)

1.2.4. Az ismeretlen paraméterre vonatkozé konfidencia
intervallum. (C3)

1.2.5. Hipotézisvizsgalat. (C3)

a) Els6- és masodfaju hiba. Neyman—Pearson-lemma,
likelihood hanyados teszt.

1.2.6. Tulélés és veszteség eloszlasok becslése példaul az
alabbi eljarasok segitségével:

1.1 RANDOM VARIABLES

1.1.1 Explain the concepts of random variable, probability
distribution, distribution function, expected value,
variance and higher moments. (B2)

1.1.2 Calculate expected values and probabilities
associated with the distributions of random variables.
(B3)

1.1.3 Define a probability generating function, a moment
generating function, a cumulant generating function and
cumulants, derive them in simple cases, and use them to
evaluate moments. (B3)

1.1.4 Define basic discrete and continuous distributions
and be able to apply them. (B3)

1.1.5 Explain the concepts of independence, jointly
distributed random variables and conditional
distributions, and use generating functions to establish
the distribution of linear combinations of independent
random variables. (B3)

1.1.6 Explain and apply the concepts of conditional
expectation and compound distribution. (B3)

1.1.7 Convergence of random variables (stochastic, with
probability one, in distribution) (B3)

1.1.8 Law of large numbers, limit distribution theorems
(central limit distribution theorem, Lindeberg-theorem)
(B3)

1.2 STATISTICAL INFERENCE

1.2.1 State and apply the central limit theorem. (B3)
1.2.2 Explain the concepts of random sampling, statistical
inference and sampling distribution, and state and use
basic sampling distributions. (B3)

1.2.3 Describe the main methods of estimation and the
main properties of estimators and apply them. (B3)
1.2.3.a Cramer—Rao-inequality, Fisher-information,
Rao—Blackwell-theorem. (C3)

1.2.4 Construct confidence intervals for unknown
parameters. (C3)

1.2.5 Test hypotheses. (C3)

a) Type one and type two errors, Neyman—Pearson-
lemma, Likelihood ratio test

1.2.6 Estimate empirical survival and loss distributions,
for example using:




a) Kaplan — Meier becslés, ennek approximdacidja nagy
minta esetén

b) Nelson — Aalen becslés

c) Cox-féle ardnyos hazard modell

d) Sdrdségflggvény becslés magfliggvény segitségével.
(C3)

1.2.7. Eletkorral kapcsolatos atmenetvaldsziniiség
fliggvény becslése, pontos eljaras, illetve nagy mintan
alapulé approximdcié. (C3)

1.2.8. Rendezett minta, egylittes eloszlas.

1.2.9. Linearis modell (becslés és hipotézisvizsgalat),
Gauss—Markov-tétel.

1.2.10. Tapasztalati eloszlasfiiggvény, Glivenko-tétel,
Kolmogorov—Smirnov-teszt. Mann—Whitney-teszt.

1.2.11. Mintavételi eljarasok (véletlen mintavétel,
rétegezett mintavétel)

1.3. KIEGYENLITES ES STATISZTIKAI TESZTEK

1.3.1. F6 statisztikai tesztek hasznalata a durva becslések
és a standard tablak 6sszehasonlitasara (pl. khi-négyzet
préba, standardizalt eltérések prébdja, elSjel-prdba,
kumulativ eltérés- préba, csoportos el6jel-préba, szeridlis
korrelacié prdba) és az ezekkel kapcsolatos fogalmak:

a) a hipotézisek felallitdsa

b) a teszt statisztika

C) a teszt statisztika eloszlas, ha sziikséges annak
kozelitése

d) a teszt eljaras alkalmazasa (C3)

1.3.2. Az dtmenetvaldszinlségek, illetve a valdszinliségek
simitasanak indokldsa. A kiegyenlitéssel kapott
mennyiségek megkivant tulajdonsagai. (B3)

1.3.3. A kiegyenlitett becslések simasagara vonatkozo
statisztikai teszteljaras. (C3)

1.3.4. Paraméteres képlet, standard tabla, illetve grafikus
eljaras segitségével torténd kiegyenlités. Az egyes
eljarasok elénye, hatranya. (B3)

1.3.5. A statisztikai tesztek tovabbi kiegészitései:

a) tobbféle alapelv figyelembevétele

b) a durva és a kiegyenlitett becslések 6sszehasonlitasa
(B3)

1.3.6. Durva becslések és a standard tabla, illetve a durva
becslések és a kiegyenlitett becslések 6sszehasonlitd
eljarasa. (C3)

1.4. STATISZTIKUS KAPCSOLATOK, OSSZEFUGGESEK,
DIMENZIOCSOKKENTES

1.4.1. Valdszinlségi valtozdk kozotti linearis kapcsolat
elemzése korrelacidanalizis és regresszidanalizis
segitségével. (B2)

1.4.2. Az 4ltaldnositott linearis modell alapfogalmai
(GLM), hasznalata. (B3)

a) Kaplan — Meier estimator, including approximations
for large data sets

b) Nelson — Aalen estimator

c) Cox proportional hazards

d) Kernel density estimators. (C3)

1.2.7 Estimate transition intensities depending on age,
exactly or using large sample approximations. (C3)

1.2.8 Order statistics, joint distributions

1.2.9 Linear model (estimation and test), Gauss—Markov-
theorem.

1.2.10 Empirical distribution function, Glivenko—
theorem, Kolmogorov—Smirnov-test. Mann—Whitney-
test.

1.2.11 Sampling methods (random sample, stratified
sample)

1.3 GRADUATION AND STATISTICAL TESTS

1.3.1 Use the main statistical tests of crude estimates in
order to compare with a standard table (e.g. chi-square
test, standardized deviation test, sign test, cumulative
deviation test, grouping of signs test, serial correlation
test) and describe for each of them:

a) the formulation of the hypothesis

b) the test statistic

c) the distribution of the test statistic using
approximation where appropriate

d) the application of the test statistic (C3)

1.3.2 Describe the reasons for graduating crude estimates
of transition intensities or probabilities and state the
desirable properties of a set of graduated estimates. (B3)
1.3.3 Execute a test for smoothness of a set of graduated
estimates. (C3)

1.3.4 Describe the process of graduation by parametric
formula, standard table and graphical method, and state
the advantages and disadvantages of each method. (B3)
1.3.5 Describe how the statistical tests should be
amended:

a) to allow for the presence of duplicate policies

b) to compare crude and graduated set of estimates.
(B3)

1.3.6 Carry out a comparison of a set of crude estimates
and a standard table, as well as a set of crude estimates
and a set of graduated estimates. (C3)

1.4 ANALYSIS OF CONNECTION, DEPENDENCE,
DIMENSION REDUCTION

1.4.1 Explain linear relationships between variables using
correlation analysis and regression analysis. (B2)

1.4.2 Explain the fundamental concepts of a generalized
linear model (GLM) and describe how a GLM may be
applied. (B3)




1.4.3. Paraméterbecslés ezekben a modellekben,
hipotézisvizsgalat, beleértve a feltételezések ellenGrzését
és a modell illeszkedést. (B5)

1.4.4. Lépésenkénti regresszio, optimalis regresszor
halmaz. (B3)

1.4.5. Szérdsanalizis (paraméteres, nem-paraméteres,
Tukey-teszt, Scheffé-teszt). Tobbfaktoros modell, a
kolcsonhatas elemzése, szérasfelbontd tabla. (B5)

1.4.6. F6komponens analizis, faktor analizis. (B5)

1.4.7. Diszkriminancia analizis. (B5)

1.4.8. Nem-paraméteres modellek. ElGjel teszt, Wilcoxon-
teszt, Friedman-teszt, Kruskal — Wallis-teszt. (B4)

1.4.9. Kontingencia-tablak. x2-tesztek (homogenitas,
fliggetlenség, illeszkedésvizsgalat). (B5)

1.5. BAYES-FELE STATISZTIKA, KREDIBILITAS ELMELET

1.5.1. A Bayes-féle statisztika alapvet6 koncepcidja.
Paraméter becslés, hipotézisvizsgdlat, modell vdlasztas
Bayes-féle eljaras segitségével. (B3)

1.5.2. Bayes-féle és tapasztalati Bayes-féle kredibilitas
modellek. (B3)

1.6. SZTOCHASZTIKUS FOLYAMATOK ES IDOSOROK
1.6.1. Sztochasztikus folyamatok alapfogalmai. (B3)
1.6.2. Id6sorok modelljeinek alapfogalmai. (B3)

1.6.3. Gauss-folyamatok, Wiener-folyamat, Poisson-
folyamat, ARMA-folyamat, stacionarius folyamat,
feldjitasi folyamat. (B4)

1.6.4. Markov-folyamat (atmenet valdszintségfliggvény,
stacionarius eloszlas, Chapman—Kolmogorov-egyenlet).
(B4)

1.7. SZIMULACIO
1.7.1. Monte-Carlo médszer alapfogalmai. (B2)

1.7.2. Diszkrét és folytonos eloszlasu valdszin(iségi
valtozok szimuldlasa inverz eljaras segitségével. (C3)
1.7.3. Adott hiba, illetve adott konfidencia eléréshez
szlikséges szimuldcié elemszam becslése. (B3)

1.7.4. A teszt statisztika eloszlasanak meghatarozasara
szolgdlé permutacio teszt. (C3)

1.7.5. Bootstrap-eljaras becsld eljaras tulajdonsagainak
becsléséhez (pl. négyzetes hiba) (C3)

1.4.3 Estimate parameters for these models and perform
diagnostic tests including checking assumptions and
evaluating model fit. (B5)

1.4.4 Stepwise regression, choice of optimal regressor
set. (B3)

1.4.5 Variance analysis (parametric and non-parametric,
Tukey-test, Scheffé-test). Multifactor model, Analysis of
interaction, variance decomposition table. (B5)

1.4.6 Principal component analysis, factor analysis. (B5)
1.4.7 Discriminance analysis. (B5)

1.4.8 Nonparametric models. Sign-test, Wilcoxon-test,
Friedman-test, Kruskal--Wallis-test. (B4)

1.4.9 Contingency tables, x2-tests (homogeneity,
independence, contingency) (B5)

1.5 BAYESIAN STATISTICS AND CREDIBILITY THEORY

1.5.1 Explain the fundamental concepts of Bayesian
statistics and apply them to parameter estimation,
hypothesis testing, and model selection. (B3)

1.5.2 Explain and apply Bayesian and empirical Bayesian
credibility models. (B3)

1.6 STOCHASTIC PROCESSES AND TIME SERIES

1.6.1 Describe and apply the main concepts underlying
stochastic processes. (B3)

1.6.2 Describe and apply the main concepts underlying
time series models. (B3)

1.6.3 Gaussian-processes, Wiener-process, Poisson-
process, ARMA-processes, stationary processes, renewal
processes. (B4)

1.6.4 Markov-processes (transition probability function,
stationary distribution, Chapman—Kolmogorov-equation.
(B4)

1.7 SIMULATION

1.7.1 Explain the concepts of Monte Carlo simulation.
(B2)

1.7.2 Simulate both discrete and continuous random
variables using the inversion method. (C3)

1.7.3 Estimate the number of simulations needed to
obtain an estimate with a given error and a given degree
of confidence. (B3)

1.7.4 Use a permutation test to determine the
distribution of a test statistic. (C3)

1.7.5 Use the bootstrap method to estimate properties
(e.g. the mean squared error) of an estimator. (C3)




2. KOZGAZDASAGTAN

Cél: Képessé tenni hallgatokat arra, hogy
mikro6kondémiai, makroékondomiai és pénziigyi
kézgazdasdgtani tuddsukat hatékonyan és magas
szinvonalon alkalmazzdk az aktudriusi gyakorlatban.

2. ECONOMICS

Aim: To enable students to apply the core principles of
microeconomics, macroeconomics and financial
economics to actuarial work.

2.1. MAKROOKONOMIA

2.1.1. Makrodkondmiai alapfogalmak, arak és
szolgaltatasok kereslete, a GDP Osszetevdi, fogyasztdsi
fliggvény, beruhazasi (keresleti) figgvény. (B2)

2.1.2. Kormanyzati kiadasok szerkezete a fejlett
orszagokban. (A1)

2.1.3. Pénzkereslet, monetaris politika, fiskalis politika
hatasok értelmezés. (B2)

2.1.4. A nemzetkozi kereskedelem szerepe. Koltségvetési
tobblet vagy deficit hatdsa a gazdasagra. (B2)

2.1.5. Megtakaritasok, beruhdazas, hitelkinalat és kereslet
hatdsa a gazdasagra. (B2)

2.1.6. Foglalkoztatas és munkanélkiliség, arfolyam és
inflacio, a gazdasagi novekedés tényez6k kozotti hatdsok.
Philipsgorbe (inflacid és munkanélkiliség 6sszefliggése).
(B2)

2.1.7. Aggregdlt keresleti fliggvény, aggregalt kinalati
fliggvény, IS-LM modell. A pénz funkcidja. (B1)

2.1.8. A kamatlab mértéke és meghatarozasa. (B2)
2.1.9. A pénz, az inflacié és a kamatlabak kapcsolata.
Keynes , altaldnos elméletének” legfontosabb
megallapitasai, pénzkinalat. (B2)

2.1.10. Gazdasagi egyensuly. (B2)

2.2. MIKROOKONOMIA

2.2.1. Hasznossagi fliggvény és a raciondlis dontéshozdk
hasznossdagmaximalizalasi dontésének magyarazata.
Kiadasminimalizalas. Marshall-kereszt, keresleti fliggvény,
kindlati figgvény, Pareto-hatékonysag, piaci egyensuly,
egyensulyi ar. A kockazat és hozam 6sszefliggése. (B2)

2.2.2. A piaci kereslet, a kereslet ar- és
jovedelemrugalmassaga. A biztositas iranti kereslet
modellje. (B2)

2.2.3. A kozgazdasagi fogalmak Iényege. Termelési
fliggvény, a csokkend hatartermék térvénye, termelési
tényez6k rovid- és hosszutdvon, mérethozadék,
profitmaximalizalas, koltségminimalizalas. (B2)

2.2.4. Tiszta verseny, monopodlium, arazas. (B2)

2.2.5. A joléti kbzgazdasdgtan els6 és masodik tétele,
komparativ elény, kiilsé gazdasagi hatasok (externalia),
kdzjoszagok Allami beavatkozas. (B2)

2.1 MACROECONOMICS

2.1.1 Explain basic macroeconomic measures (e.g. GDP)
used to compare the economies of countries. (B2)

2.1.2 Describe the structure of public finances for an
industrialized country. (A1)

2.1.3 Explain the effect of fiscal and monetary policy on
the economy, including the effect on financial markets.
(B2)

2.1.4 Explain the role of international trade, exchange
rates and the balance of payments in the economy. (B2)
2.1.5 Explain the effect of savings and consumption rates
on the economy. (B2)

2.1.6 Explain the major factors affecting the level of
interest rates, the rate of inflation, the exchange rate, the
level of employment, and the rate of growth for an
industrialized country. (B2)

2.1.7 Aggregate demand and supply function. IS-LM
system. Describe the function of money in the economy.
(B1)

2.1.8 Explain how interest rates are determined. (B2)
2.1.9 Explain the relationship between money, inflation
and interest rates. Basic statements of the “general
theory” of Keynes, money supply. (B2)

2.1.10 Economic balance. Explain how macroeconomic
policies affect businesses. (B2)

2.2 MICROECONOMICS

2.2.1 Explain the concept of utility and how rational
utility maximizing agencies make consumption choices.
Expense minimization. Marshall cross, demand function,
supply function, Pareto-efficiency, market equilibrium,
equilibrium price. Relationship between risk and return.
(B2)

2.2.2 Explain the elasticity of supply and demand and the
effects on a market of the different levels of elasticity.
Demand models for insurance. (B2)

2.2.3 The essence of economic concepts. Production
function, the law of declining marginal product, factors of
production in the short and long term, return on scale,
profit maximization, cost minimization. (B2)

2.2.4 Explain competitive markets and how they operate.
(B2)

2.2.5 The first and second theorems of welfare
economics, comparative advantage, external economic
effects (externalities), public goods. State intervention.
(B2)




2.3. PENZUGY!I KOZGAZDASAGTAN

2.3.1. Kbtvényarazasi modszerek. Lejaratig szamitott
hozam (YTM) és tartasi id6szakra szamolt hozam (HPR).
(B5)

2.3.2. Eszkozarazasi modellek (pl. CAPM). (B2)

2.3.3. Hozamgorbe becslése piaci adatok segitségével.
(B2)

2.3.4. Az eszk6zhozamok egyfaktoros és tobbfaktoros
modelljei. (B2)

2.3.5. Az atlag-variancia optimalizalds elméletének
feltételezései és kdvetkeztetései. (B2)

2.3.6. Opciok kifizetési fliggvényeinek ismertetése. (A2)

2.3.7. Allognormalis valdszinlségi valtozé tulajdonsdagai
és alkalmazdsa az opciédrazas soran. (B2)

2.3.8. A Black-Scholes képlet. (B2)

2.3.9. Eurdpai és amerikai vételi jog és eladasi jog
értékének meghatdrozdsa. A Black-Scholes modell és a
binomidlis modell hasznalata. (B3)

2.3.10. Részvényarfolyamok szimuldldsa variancia-
csokkenté modszerek segitségével. (B3)

2.3.11. Opcids fuggvény parcialis derivaltjainak (gorog
betlik) kiszdmitasa és hasznalatuk bemutatdsa a Black-
Scholes modell keretein beliil. (B2)

2.3.12. Kockdzat kezelése delta-fedezés alkalmazasaval.
(C3)

2.3.13. Befektetések kockazatat szamszer(sit6 kockazati
mértékek (pl. kockaztatott érték - VaR, hozam varianciaja,
piaci kockazat (beta) el6nyeinek és hatranyainak
bemutatasa. (B2)

2.3.14. A viselkedési pénzigyek f6bb eredményeinek
ismertetése és alkalmazasa. (B4)

2.3 FINANCIAL ECONOMICS

2.3.1 Evaluate the features of bond price models. Yield to
maturity and holding period return. (B5)

2.3.2 Explain asset pricing models (e.g. Capital Asset
Pricing Model). (B2)

2.3.3 Explain how market data can be used to construct a
yield curve. (B2)

2.3.4 Explain the properties of single and multifactor
models of asset returns. (B2)

2.3.5 Explain the assumptions of mean-variance portfolio
theory and its principal results. (B2)

2.3.6 Explain the cash flow characteristics of various
options. (A2)

2.3.7 Explain the properties of the lognormal distribution
and its applicability to option pricing. (B2)

2.3.8 Explain the Black-Scholes formula. (B2)

2.3.9 Calculate the value of European and American put
and call options. Applying the Black-Scholes model and
the binomial model. (B3)

2.3.10 Simulate stock prices, including using variance
reduction techniques. (B3)

2.3.11 Explain the calculation and use of option price
partial derivatives in the Black-Scholes model. (B2)

2.3.12 Explain how to control risk using delta-hedging.
(C3)

2.3.13 Explain the advantages and disadvantages of
different measures of investment risk (e.g. Value at Risk,
variance of return, market risk (beta)). (B2)

2.3.14 Explain the main findings of behavioral finance and
how they can be applied. (B4)

3. PENZUGYEK

Cél: A hallgatdk képesek legyenek a pénziigyi elmélet, a
szdmvitel, a vdllalati pénziigyek és a pénziigyi
matematika legfébb elméleteit alkalmazni az aktudriusi
munka sordn.

3. FINANCE

Aim: To enable students to apply the core principles of
financial theory, accounting, corporate finance and
financial mathematics to actuarial work.

3.1 SZAMVITEL

3.1.1. Vallalati és egyéni addzasi alapismeretek. (A1)

3.1.2. Szamwviteli alapelvek.

Szamviteli beszamolo (alapfogalmak; az aktualis magyar
és nemzetkozi szamviteli szabalyok szerinti, biztosito
intézetekre vonatkozé beszamold részei, azok tartalma;
egyes gazdasagi események vagyoni-, pénzlgyi- és
jovedelmi helyzetre gyakorolt hatasa; értékelési és
tartalékképzési problémak. A fenntarthatésag

3.1 FINANCIAL REPORTING AND TAXATION

3.1.1 Describe the basic principles of personal and
corporate taxation and the taxation of investments held
by institutions. (A1)

3.1.2 Accounting principles.

Accounting report (basic concepts; parts of the report
relating to insurance institutions according to the current
Hungarian and international accounting rules, their
content; the impact of certain economic events on the
property, financial and income situation; valuation and
reserve creation problems. Consideration of




figyelembevétele. A hagyomanyostdl eltér6 pénziigyi
jelentések tartalma. (B2)

3.1.3. A véllalkozasok vagyoni-, pénzlgyi-, jovedelmi
helyzetének bemutatasa, a f6bb dsszetevék értelmezése.
(B2)

3.1.4. A mérleg és az eredménykimutatas elemzése,
eredménymutatok. (B6) Pénzligyi és szamviteli mutatok
elGallitasa és értelmezése (B4)

3.2. ERTEKPAPIROK ES VALLALATI PENZUGYEK

3.2.1. A sajat t6ke alapu finanszirozas formainak
bemutatasa a kibocsatd és a befektetd szempontjabdl.
(B2)

3.2.2. A hosszu tavu hitelalapu finanszirozas formdinak
bemutatasa a kibocsatd és a befektetd szempontjabdl.
(B2)

3.2.3. A rovid- és kozéptavu finanszirozas formainak
bemutatasa a kibocsatd és a befektetd szempontjabdl.
(B2)

3.2.4. A szarmaztatott termékek szerepe a vallalati
pénziigyekben. (B1)

3.2.5. Mutassa be, milyen médon bocsathat ki
értékpapirokat egy vallalat, hogy t6kefinanszirozashoz
jusson. (A1)

3.3. PENZUGYI MATEMATIKA

3.3.1. Pénzaramlasok jelenértékének és kumulalt
értékének (beleértve a netto jelenértéket)
meghatarozdsa determinisztikus kamatlabak esetén
(beleértve kamatos kamat hasznalatat kilénb6z6
hosszusagu id8intervallumok esetén és a folytonos
kamatlabat is). (B3)

3.3.2. Redlkamatldb és nomindlis kamatlab; inflaciotol
flgg6 pénzaramlasok értékelése. (B3)

3.3.3. Forward szerz6dések értékének meghatarozasa.
(B3)

Kamatcsere-ligyletek drazasa.

3.3.4. Hozamgorbe-elméletek (kamatlabak lejarati
szerkezete). (B2)

3.3.5. Hozamgorbe-elméletek alkalmazésa kilonb6z6
pénzaramlasok modellezésére, beleértve a hozamgorbe
megvaltozasara valo arérzékenység kiszamitasat. (B3)

«ses

atlagidé és konvexitas hasznalataval. (B2)

3.3.7. Pénzaramlasok varhaté értékének és varianciajanak
meghatdrozdsa egyszerl sztochasztikus kamatlabmodell
segitségével. (B3)

3.4. VALLALATI PENZUGYEK

sustainability. Different from the traditional content of
financial reports. (B2)

3.1.3 Explain the basic structure of company and group
accounts. (B2) Explain the purpose of the main
components of company accounts and interpret them.
(B4)

3.1.4 Construct simple statements of financial position
and profit or loss. (B6) Calculate and interpret financial
and accounting ratios. (B4)

3.2 SECURITIES AND OTHER FORMS OF CORPORATE
FINANCE

3.2.1 Explain the characteristics of various forms of
equity capital from the point of view of the issuer and the
investor. (B2)

3.2.2 Explain the characteristics of various forms of long-
term debt capital from the point of view of the issuer and
the investor. (B2)

3.2.3 Explain the characteristics of various forms of short
and medium term finance from the point of view of the
issuer and the investor. (B2)

3.2.4 Describe the role of derivative securities and
contracts in corporate finance. (B1)

3.2.5 Describe the methods a company may use to raise
capital through the issue of securities. (A1)

3.3 FINANCIAL MATHEMATICS

3.3.1 Calculate present and accumulated values (incl.
NPV) of cash flows using deterministic interest rates
(including rates compounding over different intervals and
continuously). (B3)

3.3.2 Explain real and nominal interest rates and value
inflation linked cash flows. (B3)

3.3.3 Calculate the value of a forward contract. (B3)
Calculate the value of an interest rate swap.

3.3.4 Explain the principal concepts and terms underlying
the theory of a term structure of interest rates. (B2)
3.3.5 Apply the term structure of interest rates to
modelling various cash flows, including calculating the
sensitivity of the value to changes in the term structure.
(B3)

3.3.6 Explain how duration and convexity are used in the
immunization of a portfolio of liabilities. (B2)

3.3.7 Calculate expected present values and variances of
cash flows using simple stochastic theory of interest. (B3)

3.4 CORPORATE FINANCE




3.4.1. A kiilonboz6 gazdasagi formak elGnyei és hatranyai.

(B2)

3.4.2. Vdllalkozasok finanszirozasi lehetdségei; a
t6keszerkezet és az osztalékpolitika kialakitasanak
szempontjai. (B2)

A t6keszerkezet Modigliani — Miller tételei.

3.4.3. T6kekoltségvetés Osszedllitasa és a tékekoltség
meghatdrozasa. (B3)

3.4.4. Beruhazasok megtériilésének szamitdsa kilonb6z6
megtérilési mutatdkkal és az egyes modszerek
értékelése. (C5)

3.4.1 Describe different possible structures for a business
entity and their advantages and disadvantages. (B2)
3.4.2 Describe possible sources of finance for a business
and explain the factors influencing choice of capital
structure and dividend policy. (B2)

Modigliani- Miller theorems on capital structure.

3.4.3 Explain capital budgeting and calculate cost of
capital. (B3)

3.4.4 Calculate investment return on a project using
different methods and evaluate each method. (C5)

4. PENZUGYI RENDSZEREK

Cél: A hallgatdk képesek legyenek dtlatni azt a pénziigyi
kérnyezetet, amiben a legtébb aktudriusi munka zajlik,
tovdbbd a biztositdsi, a nyugdijbiztositdsi és mds
(hagyomadnyos és feltérekvd) aktudriusi teriiletek
alapvetd termékeit és elveit.

4. FINANCIAL SYSTEMS

Aim: To enable students to understand the financial
environment in which most actuarial work is undertaken,
and key products and principles of insurance, pensions
and other areas of traditional and emerging actuarial
practice.

4.1. A PENZUGY!I RENDSZEREK SZEREPE ES SZERKEZETE

4.1.1. A nemzeti és nemzetkdzi pénzligyi piacok szerepe,
fébb formai. (A1)

4.1.2. Egy szervezet pénzigyei, redl er6forrasai és
célkitlizései kozotti kapcsolatok. (B2)

4.1.3. Egy nemzetgazdasdg pénziigyei, real er6forrasai és
célkitlizései kozotti kapcsolatok. (B2)

4.1.4. A magdn és személyes érdekek szerepe a
dontéshozatalban allami és maganintézményekben,
Ugynokelmélet és 6sszeférhetetlenségi korlatozasok. (B2)
T6kedramlas (flow of funds), az dramldsok és allomanyok
kozotti kapcsolatok.

4.2. A PENZUGY!I RENDSZEREK SZEREPLOI

4.2.1. A kovetkez6 intézmények f6bb jellemz8inek és
pénziigyi piacokra gyakorolt hatasainak elemzése:
nemzeti kormdanyok, kézponti bankok, értékt6zsdék,
nemzeti és nemzetkozi pénziigyi testiiletek, nemzeti és
nemzetkozi szabalyozok. (B4)

4.2.2. A pénzigyi piacok f6bb szerepl6i, célkitlizéseik és
szereplik (pl. befektetési bankok, kereskedelmi bankok,
befektetési alapkezel6k, nyugdijalapok, biztositok és
viszontbiztositék, nem pénziigyi vallalatok, allami alapok,
mikrofinanszirozast biztositd intézmények, nem
szabalyozott szervezetek). (B2)

4.2.3. A kévetkezd intézmények tipikus miikodési és
vallalatiranyitasi modelljei, annak megértése, hogyan
érhetik el célkitlizéseiket ezek az intézmények: biztositd
tarsasag, viszontbiztositd tarsasag, nyugdijalap,
kereskedelmi bank, befektetési alapkezeld. (C2)

4.3. PENZUGYI TERMEKEK ES JUTTATASOK

4.1 ROLE AND STRUCTURE OF FINANCIAL SYSTEMS

4.1.1 Describe the role and main forms of national and
international financial markets. (A1)

4.1.2 Explain the relationship between finance and the
real resources and objectives of an organization. (B2)
4.1.3 Explain the relationship between finance and the
real resources and objectives of a nation. (B2)

4.1.4 Describe the role of private and personal interests
in decision making in government and private institutions
and explain agency theory and prohibitions of conflicts of
interest and duty. (B2)

Flow of funds, relationship between flows and stocks

4.2 PARTICIPANTS IN FINANCIAL SYSTEMS

4.2.1 Describe the main features of the following
institutions and analyze their influence on the financial
markets: national governments, central banks,
investment exchanges, national and international
financial bodies, national and international regulators.
(B4)

4.2.2 Describe the main participants in financial markets
and explain their objectives and roles (examples include
investment banks, retail banks, investment management
companies, pension funds, insurance and re-insurance
companies, non-financial corporations, sovereign funds,
micro-finance providers, unregulated organizations). (B2)
4.2.3 Describe typical operating and corporate
governance models for the following institutions and
explain how they allow the institutions to meet their
objectives: insurance company, re-insurance company,
pension fund, retail bank, investment management
company. (C2)

4.3 FINANCIAL PRODUCTS AND BENEFITS




4.3.1. A pénzigyi termékek és tarsadalombiztositasi
juttatasok fébb tipusai, hogyan szolgaljak a kibocsatok és
a kedvezményezettek célkitlzéseit. (B2)

4.3.2. A biztositasok és nyugdijrendszerek f6bb elvei,
hatdsuk a fenti juttatdsokra és termékekre. (B2)

4.4. A PENZUGY!I RENDSZER FEJLODESET ES STABILITASAT
BEFOLYASOLO TENYEZOK

4.4.1. A pénzigyi rendszerek fejlédését befolydsold fébb
tényez6k (pl. demogréfiai valtozasok, gazdasagi fejl6dés,
technoldgiai valtozasok és klimavaltozasok). (B1)

4.4.2. A prudencidlis és piaci szabalyozds f6bb elemei és
céljai. (B2)

4.4.3. A nemzeti és globdlis pénziigyi rendszerek f6bb
stabilitdsi kockazatai. A pénzigyi kockazatok és a
redlgazdasagi fejl6dés kozotti kapcsolatok. (B2)

4.3.1 Describe the main types of social security benefits
and financial products and explain how they meet the
objectives of issuers and beneficiaries. (B2)

4.3.2 Explain the main principles of insurance and
pensions that impact on these benefits and products.
(B2)

4.4 FACTORS AFFECTING FINANCIAL SYSTEM
DEVELOPMENT AND STABILITY

4.4.1 Describe major factors affecting the development
of financial systems (including demographic changes,
economic development, technological changes and
climate change). (B1)

4.4.2 Explain the main elements and purpose of
prudential and market regulation. (B2)

4.4.3 Explain the main risks to the stability of national
and global financial systems. Relationship between
financial risks and real economy development. (B2)

5. ESZKOZOK

Cél: A hallgatok képesek legyenek haszndlni az
eszkbzdrazdsi modszereket haszndlni az aktudriusi
munkdjuk sordn.

5. ASSETS
Aim: To enable students to apply asset valuation
techniques and investment theory to actuarial work.

5.1. BEFEKTETESEK ES PIACOK

5.1.1. A f6bb befektetési termékek tulajdonsagainak és
ezek piacainak (beleértve a szerkezetet és a szerepl6ket)
ismertetése. (Al)

5.1.2. A f6bb derivativ termékek (pl. t6zsdei és t6zsdén
kivali hataridds termékek, opciok, csereiigyletek)
tulajdonsagainak és ezek piacainak (beleértve a
szerkezetet és a szerepl6ket) ismertetése. (A1)

5.1.3. A befektetési termékek arszintjére és teljes
hozamara haté f6bb gazdasagi hatdsok ismertetése. (B2)
5.1.4. Az elméleti és torténeti kapcsolat a f6bb
eszkozosztalyok teljes hozama, illetve a teljes hozamuk
OsszetevGi és a f6bb makrogazdasagi valtozdk kozott. (B2)

5.2. ESZKOZARAZAS

5.2.1. Egy kockazatos eszkoz elvart hozamanak és
értékének meghatdrozdsa a rendelkezésre all6 adatok
ismeretében a CAPM segitségével. (B3)

5.2.2. Egy kockazatos eszkoz elvart hozamanak és
értékének meghatdrozdsa a rendelkezésre allé adatok
ismeretében tobbfaktoros eszkdzarazasi modell
segitségével. (B3)

5.2.3. Hatékony piacok elmélete, teljes piacok fogalma,
arbitrazsmentes drazas és fedezeti stratégidk ismerete.
(B2)

5.1 INVESTMENTS AND MARKETS

5.1.1 Describe the characteristics of the main investment
assets and of the markets in such assets (incl. structure,
participants). (A1)

5.1.2 Describe the characteristics of the main derivative
investments (including forwards, futures, options and
swaps) and of the markets in such investments (incl.
structure, participants). (A1)

5.1.3 Explain the principal economic influences on
investment market price levels and total returns. (B2)
5.1.4 Describe and explain the theoretical and historical
relationships between the total returns and the
components of total returns on the main asset classes
and key economic variables. (B2)

5.2 ASSET VALUATION

5.2.1 Use the Capital Asset Pricing Model to calculate the
required return on a particular asset, given appropriate
inputs, and hence calculate the value of the asset. (B3)
5.2.2 Use a multifactor model to calculate the required
return on a particular asset, given appropriate inputs, and
hence calculate the value of the asset. (B3)

5.2.3 Explain the concepts of: efficient market, complete
market, no-arbitrage, hedging. (B2)




5.2.4. A kockazatsemleges arazas elméletének ismerete
alkalmazasa egyszer(bb szarmaztatott termékek arazasa
soran. (B3)

5.2.5. Sztochasztikus hozamgorbe modellek
tulajdonsagai. (B2)

5.2.6. A fenti modellek alkalmazasi feltételeinek
ismertetése és az adddo korlatok feloldasara tett
kisérletek. (B2)

5.3. PORTFOLIOKEZELES

5.3.1. A befektetéskezelés céljainak és alapelveinek
ismerete; és az intézményi és a maganyszemély
befektet6k befektetési szempontjainak elemzése. (B4)
5.3.2. Eszkdzportféliok értékelésének modszerei és
alkalmazasuk lehet&sége a kiilonboz6 esetekben. (B2)

5.3.3. Optimalis portfdlié meghatarozasa atlag-variancia
portfdlié optimalizalds hasznalataval és a mddszer
korlatjainak ismertetése. (B3)

5.3.4. Sok, kockazatos eszkozbdl 4llé portfdlié varhatd
hozamanak és kockazatanak meghatdrozasa a
rendelkezésre allé adatokbdl az atlag-variancia portfélio
elmélet segitségével. (B3)

5.4. BEFEKTETESI STRATEGIA ES TELJESITMENYERTEKELES

5.4.1. Eszk6z-forrds menedzsment mddszerek
alkalmazasa a megfelel6 befektetési stratégia kialakitasa
érdekében. (B2)

5.4.2. Kilénb6z6 eszkdzosztalyokba torténd befektetések
kockazatat szamszer(sit6 modszerek. (B2)

Befektetési portfélio teljesitményének mérése (pl.
Sharpe-, Treynor-mutato, Jensen-féle alfa)

5.4.3. Befektetési portfdlié kockdazatanak menedzselése
kockazati koltségvetés hasznalataval. (B2)

5.4.4. Befektetési portfoliéo benchmarkhoz viszonyitott
teljesitményének elemzése. (B4)

5.2.4 Explain the concepts underlying the risk-neutral or
state price deflator approaches to valuing derivative
securities and apply them in simple situations. (B3)
5.2.5 Describe the properties of various stochastic
models of the term structure of interest rates. (B2)
5.2.6 Explain the limitations of the models described
above and describe attempts to address them. (B2)

5.3 PORTFOLIO MANAGEMENT

5.3.1 Explain the principles and objectives of investment
management and analyze the investment needs of an
institutional or individual investor. (B4)

5.3.2 Describe methods for the valuation of asset
portfolios and explain their appropriateness in different
situations. (B2)

5.3.3 Use mean-variance portfolio theory to calculate an
optimum portfolio and describe the limitations of this
approach. (B3)

5.3.4 Use mean-variance portfolio theory to calculate the
expected return and risk of a portfolio of many risky
assets, given appropriate inputs. (B3)

5.4 INVESTMENT STRATEGY AND PERFORMANCE
MEASUREMENT

5.4.1 Explain how asset/liability modelling can be used to
develop an appropriate investment strategy. (B2)

5.4.2 Explain methods of quantifying the risk of investing
in different classes and sub-classes of investment. (B2)
Measuring the performance of an investment portfolio
(e.g. Sharpe Ratio, Treynor Measure, Jensen Measure).
5.4.3 Explain the use of a risk budget for controlling risks
in a portfolio. (B2)

5.4.4 Analyse the performance of an investment portfolio
relative to a benchmark. (B4)

6. ADATOK ES RENDSZEREK

Cél: Képesek legyenek a hallgatok statisztikai és
szdmitdstudomdnyi modszereket a valo életbdl szarmazo
adatokon alkalmazni, és a segitségiikkel iizleti és eqgyéb
problémdkat megoldani, kiilénés tekintettel a révid és
hosszu tartamu biztositdsokra, a tdrsadalom- és
nyugdijbiztositdsra, az egészségiigyre és a
befektetésekre.

6. DATA AND SYSTEMS

Aim: To enable students to apply methods from statistics
and computer science to real-world data sets in order to
answer business and other questions, in particular with
application to questions in long and short term insurance,
social security, retirement benefits, healthcare and
investment.




6.1. AZ ADAT MINT EROFORRAS

6.1.1. Az adatelemzés céljai (pl. leird, kbvetkeztetd,
prediktiv). (B2)

6.1.2. A valé életbdl szarmazd problémak adatelemzés
segitségével toértén6é megoldasanak |épései tudomanyos
szemléletben, és az erre a célra alkalmazhaté eszk6zok.
(C2)

6.1.3. Adatforrdsok és jellemzdik, beleértve az extrém
nagy adathalmazokat. Adattipusok (keresztmetszeti,
idésoros, panel, foldrajzi, haldzati és nemstrukturalt) és
valtozok tipusai. (B4)

6.1.4. Gyakori adatstrukturdk és adattaroldsi rendszerek.
(A1)

6.1.5. Az adatminség mérdszamai. (B2)

6.1.6. Adattisztitas, adatpétlas, adatok transzformacioi,
adatmanipulacié. (C3)

6.1.7. Webes adatgydijtés. (C3)

6.2. ADATELEMZES
6.2.1. Feltard adatelemzés. (B2)

6.2.2. Leird statisztikai elemzés és adatvizualizacid.
Kétvaltozds kapcsolatok (asszociacio, vegyes kapcsolat,
korrelacid) vizsgalata vizualis és statisztikai technikakkal.
Statisztikai és oksdagi kapcsolat kiilonbsége. (C4)

6.2.3. Dimenzidcsokkentés fékomponenselemzéssel. (C4)

6.2.4. Eloszlasok illesztése és az illeszkedés josaganak
mérése. (C4)

6.2.5. Linearis regresszio és értelmezése. Logit modell.
(C4)

6.2.6. Tulélési modellek és értelmezésik. (C4)

6.2.7. Altalanositott linearis modellek és értelmezésiik.
(C4)

6.2.8. Sztochasztikus id6sormodellek (ARIMA) és
értelmezésik. (C4)

6.2.9. Panelmodellek (6mlesztett, fix- és véletlenhatas és
dinamikus linedris regresszidk) és értelmezésiik. (C4)

6.2.10. Sz6vegelemzési modszerek (szézsakmodell,
asszociacidkeresés, szofelhGk, hangulatelemzés) és
értelmezésik. (C4)

6.3. STATISZTIKAI TANULAS

6.3.1. Statisztikai tanulds és gépi tanulas. Felligyelt és
nem fellgyelt gépi tanulas. (B2)

6.1 DATA AS A RESOURCE FOR PROBLEM SOLVING

6.1.1 Describe the possible aims of a data analysis (e.g.
descriptive, inferential, predictive). (B2)

6.1.2 Describe the stages of conducting a data analysis to
solve real-world problems in a scientific manner and
describe tools suitable for each stage. (C2)

6.1.3 Describe sources of data and explain the
characteristics of different data sources, including
extremely large data sets. Describe types of data (cross-
sectional, time series, panel, spatial, network and
unstructured) and variables. (B4)

6.1.4 Describe common data structures and data storage
systems. (Al)

6.1.5 Describe and explain measures of data quality. (B2)
6.1.6 Use appropriate tools for cleaning, imputing,
restructuring and transforming data to make it suitable
for analysis. (C3)

6.1.7. Apply webscraping to collect data from the world
wide web in a structured form. (C3)

6.2 DATA ANALYSIS

6.2.1 Describe the purpose of exploratory data analysis.
(B2)

6.2.2 Use appropriate tools to calculate suitable summary
statistics and undertake exploratory data visualizations.
Examine associations between pairs of variables by
means of visual and statistical methods. Explain the
difference between correlation and causality. (C4)

6.2.3 Use Principal Components Analysis to reduce the
dimensionality of a complex data set. (C4)

6.2.4 Fit a statistical distribution to a dataset and
calculate appropriate goodness of fit measures. (C4)

6.2.5 Linear regression and its interpretation. Logit
model. (C4)

6.2.6 Use a computer package to fit a survival model to a
data set and interpret the output. (C4)

6.2.7 Use a computer package to fit a generalized linear
model to a data set and interpret the output. (C4)

6.2.8. Use a computer package to fit ARIMA stochastic
time series models to data and interpret the output. (C4)
6.2.9. Use a computer package to fit panel (pooled, fixed
and random effects and dynamic) models to data and
interpret the output. (C4)

6.2.10. Use a computer package to perform text analytics
(bag-of-words, associations, word clouds, sentiment
analysis) and interpret the output.

6.3 STATISTICAL LEARNING

6.3.1 Statistical learning and machine learning.
Supervised and unsupervised machine learning. (B2)
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6.3.2. Fellgyelt és nem fellgyelt gépi tanulds nevezetes
problémadi: osztdlyozas, regresszid, klaszterezés,
dimenzidcsokkentés és alkalmazasi lehet6ségeik. (B2)

6.3.3. Regularizacids technikak (LASSO, ridge és elasztikus
halok). Altalanositott additiv modellek. k legkdzelebbi
szomszéd maddszer. Naiv bayes-i osztalyozd. Dontési fak
és ezekbdl szarmaztatott technikak (CART, véletlen erdd
és GBM). Tamaszvektor-gépek (SVM). Neuralis haldk és
mélytanulas. (B2)

6.3.4. Neuralis haldk és dontési fak alkalmazasa. (C3)

6.4. SZAKMAI ES KOCKAZATKEZELESI KERDESEK

6.4.1. Személyes adatokkal és extrém nagy
adathalmazokkal kapcsolatos etikai és szabalyozasi
kérdések. (B2)

6.4.2. Az adatirdnyitasi elvek szerepe és jelentGsége
egy szervezetben. (B2)

6.4.3. Az algoritmikus dontéshozatal veszélyei. (B2)

6.5. ADATVIZUALIZACIO ES AZ EREDMENYEK KOZLESE

6.5.1. Az adatelemzés f6 kovetkeztetéseinek bemutatasa
adatvizualizacié segitségével. (C6)

6.5.2. Az elemzés reprodukalhatésaga és annak f6
kovetelményei. (B2)

6.3.2 Basic problems in supervised and unsupervised
machine learning: classification, regression, cluster
analysis, dimension reduction and their applications. (B2)

6.3.3 Regularization techniques (LASSO, ridge and elastic
nets). Generalized additive models, k-nearest neighbor
method. Naive Bayes-classification. Decision trees and
methods based on decision trees (CART, random forest
and GBM). Support vector machines (SVM). Neural
networks and deep-learning. (B2)

6.3.4 Application of neural networks and classification
trees. (C3)

6.4 PROFESSIONAL AND RISK MANAGEMENT ISSUES

6.4.1 Explain the ethical and regulatory issues involved in
working with personal data and extremely large data
sets. (B2)

6.4.2 Explain the main issues to be addressed by a data
governance policy and its importance for an organization.
(B2)

6.4.3 Explain the risks associated with use of data
(including algorithmic decision making). (B2)

6.5 VISUALIZING DATA AND REPORTING

6.5.1 Create appropriate data visualizations to
communicate the key conclusions of an analysis. (C6)
6.5.2 Explain the meaning and value of reproducible
research and describe the elements required to ensure a
data analysis is reproducible. (B2)

7. AKTUARIUS MODELLEZES

Cél: Képesek legyenek a hallgatdk az aktudriusi munkdban
— specidlisan a révid és hosszu tdvu biztositdsban,
tdrsadalom-,  nyugdij-,  egészségbiztositdsban  és
befektetéseknél s alkalmazni a sztochasztikus
folyamatokat és aktudrius modelleket.

7. ACTUARIAL MODELS

Aim: To enable students to apply stochastic processes and
actuarial models to actuarial work, in particular to
applications in long and short term insurance, social
security, retirement benefits, healthcare and investment.

7.1. ELETBIZTOSITASI AKTUARIUSI ISMERETEK

7.1.1. Biztositasi alaptipusok (kockazati, elérési, vegyes,
életjaradék; befektetési egységhez kotott
életbiztositasok; két és tobb életre sz6l6 biztositasok;
csoportos biztositasok). (C5)

7.1.2. Halandédsagi tabla (nyers és kiegyenlitett
valdszinlségek, szelekcids tablak), morbiditas. (B2)
7.1.3. Tulélési és halalozasi valdszinlségek, halalozasi
intenzitds és varhatoé élettartam meghatarozasa. (C3)

7.1.4. Populdcié heterogenitasanak f6 formait. Szelekcidk
fajtai. (B2)

7.1.5. Tobballapotd modellek, tobbszords kilépési tablak.
(B2)

7.1 ACTUARIAL KNOWLEDGE OF LIFE INSURANCE

7.1.1 Fundamental types of insurance (risk, access,
mixed, life annuity, unit-linked life insurance, two and
more life insurance, group insurance). (C5)

7.1.2 Mortality table (raw and balanced probabilities,
selection tables), morbidity. (B2)

7.1.3 Calculate and interpret standard probability
functions including survival and mortality probabilities,
force of mortality, and expectation of life. (C3)

7.1.4 Principal forms of heterogeneity within a
population. Types of selections. (B2)

7.1.5 Multi-state models, multiple exit tables. (B2)
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7.1.6. Tobballapotu modellek jellemzinek
meghatarozasa. (C3)

7.1.7. Dijkalkuldcié (klasszikus életbiztositasi dijkalkulacio,
pénzaramok (cash flow-k) modellezésén alapulé
dijkalkulacio, profit testing). (C3)

7.1.8. Dijtartalék-szamitas (nettd-, brutté tartalék,
maradékjogok, Zillmerezés). (C3)

7.1.9. Nyereségrészesedési mddszerek. (B2)

7.1.10. Allomanyértékelés, embedded value szamitas (EV,
EEV és MCEV), eredményelemzés. (B2)

7.2. NEM-ELETBIZTOSITASI AKTUARIUSI ISMERETEK

7.2.1. A dijkalkulacidk elvei: Varhato érték elv,
szérasnégyzet elv, szoras elv, hasznossagi fliggvény (zéro
hasznossag elve), svéjci elv, veszteség-fliggvények
hasznalata. Atlagos érték elv. A dijkalkulacios elvek
tulajdonsagai és karakterizaciéi. (B2)

7.2.2. Kockazati mértékek tulajdonsagai és
karakterizacioi. Nevezetes kockazati mértékek (VaR,
TailVaR, ES). (C3)

7.2.3. Karesemények szdmdnak eloszlasa. Binomialis-,
Poisson-, negativ binomialis, kevert és 6sszetett
eloszlasok. Modell kivalasztasa és paraméterek becslése.
(B3)

7.2.4. A karnagysag eloszlasa (exponencialis, lognormalis,
gamma, Pareto-eloszlas). Extrém érték eloszlasok és
tulajdonsagaik. Eloszlasok transzformdcidi. (C5)

7.2.5. Osszetett kockdzat modellje. Osszetett eloszlasok
és jellemz6ik. Osszkar eloszlasdnak meghatarozasa.
Biztositasi tényez6k hatasanak becslése (kiegészité
biztositas, onrészek, limitek, viszontbiztositas). (C3)

7.3. STATISZTIKAI ES EGYEB MODSZEREK ALKALMAZASA A
NEM-ELETBIZTOSITASBAN

7.3.1. Megbizhatdsag elmélet (credibility theory). (C3)
7.3.2. Heterogén veszélykozosségek kockazatainak
meghatarozasa (GLM és egyéb mddszerek). (C3)

7.3.3. Bonusz-malusz rendszerek matematikaja. (B2)
7.3.4. Nem-élet tartalékok magyarorszagi és nemzetkozi
fajtai és meghatarozasi maédjai. (B2)

7.3.5. Kifutasi haromszogek. Determinisztikus figgékar
tartalékoldsi modszerek (lanc-létra, Bornhuetter —
Ferguson, stb.). (C3)

7.3.6. Sztochasztikus (paraméteres és nem paraméteres)
fliggSkar tartalékolasi mddszerek. (C3)

7.3.7. Lebonyolitasi eredmények elemzése. Pénzaramok
modellezése a nem-életbiztositasban. (C3)

7.3.8. Viszontbiztositasi ismeretek alkalmazdasa

7.3.8.1. Viszontbiztositasi célja és formai (aranyos,
tobblet, kartdbblet, karstop, ECOMOR, legnagyobb karok
viszontbiztositasa). (B2)

7.1.6 Calculation of characteristics of models with
multiple states. (C3)

7.1.7 Premium calculation (classical life insurance
premium calculation, cash flow modeling based on
premium calculation, profit testing). (C3)

7.1.8 Reserve calculation (net, gross reserves, residual
rights, zillmerisation). (C3)

7.1.9 Profit-sharing methods. (B2)

7.1.10 Portfolio valuation, embedded value calculation
(EV, EEV and MCEV), result analysis. (B2)

7.2 NON-LIFE ACTUARIAL KNOWLEDGE

7.2.1 Premium calculation principles: expected value
principle, variance principle, standard deviation principle,
zero utility principle, Swiss premium calculation principle,
loss functions. Mean value principle. Characterization and
properties of premium calculation principles. (B2)

7.2.2 Characterization and properties of risk measures.
Value at Risk, Tail Value at Risk and Expected Shortfall.
(C3)

7.2.3 Distributions of frequency of losses. Binomial,
Poisson, negative binomial, mixed and compound
distributions. Model selection and parameter estimation.
(B3)

7.2.4 Distribution of severity of loss (exponential,
lognormal, gamma, Pareto). Extreme value distributions
and their properties. Techniques for creating new
distributions. (C5)

7.2.5 Collective risk models. Compound distributions and
their properties. Computing aggregate claims
distributions. Effect of coverage modifications
(deductibles, limits, and reinsurance) and inflation on
aggregate models. (C3)

7.3 APPLICATION OF STATISTICAL AND OTHER METHODS
IN NON-LIFE INSURANCE

7.3.1 Credibility theory. (C3)

7.3.2 GLM and other methods on a heterogeneous
portfolio. (C3)

7.3.3 Mathematics of bonus-malus systems. (B2)

7.3.4 Different types of Hungarian and international
reserves and reserving methods. (B2)

7.3.5 Run-off triangles. Deterministic claims reserving
methods (chain-ladder, Bornhuetter-Ferguson, etc.). (C3)

7.3.6 Stochastic claims reserving methods (parametric
and non-parametric). (C3)

7.3.7 Runoff analysis. Cash flow modelling in non-life
insurance. (C3)

7.3.8 Application of reinsurance knowledge

7.3.8.1 Reinsurance purpose and forms (proportional,
surplus, excess of loss, stop-loss, ECOMOR, maximum
reinsurance). (B2)
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7.3.8.2. Viszontbiztositasi dijkalkulacid. Véges- és
aszimptotikus formuldk viszontbiztositasi dijakra. (C3)
7.3.8.3. Akiilonb0z6 viszontbiztositdsi formdak
osszehasonlitasanak szempontjai. (B2)

7.4. NYUGDIJ ES EGESZSEGBIZTOSITAS

7.4.1. Nyugdijcélu el6gondoskodas. (B2)

7.4.2. Nyugdijrendszerek kialakuldsa, felépitése,
jellemzése, f6bb tipusok. Tékésitett és folyd
finanszirozdsu nyugdijrendszer. Befizetéssel és
szolgaltatassal meghatarozott nyugdijrendszerek. (B2)
7.4.3. Eurdpai nyugdijrendszerek pillérei. Pontrendszer és
egyéni szamla. (B2)

7.4.4. A magyar nyugdijrendszer felépitése, a valtoztatas
lehetséges iranyai. (B1)

7.4.5. Nyugdijbiztositds-matematikai feladatok, jaradék
megallapitas. (C3)

7.4.6. Egészségbiztositasi rendszerek. (B2)

7.4.7. Egészségbiztositasok dijkalkulacidja. (C2)

7.5. A SZOLVENCIA MATEMATIKAI ALAPJAI

7.5.1. A kockazati folyamat. Karfolyamat, teljes
karfolyamat. Specialis esetek: 6sszetett Poisson-folyamat,
Cox-modellek, Markov-folyamat. Kollektiv rizikd
folyamat. (B3)

7.5.2. A karfolyamat eloszlasanak kozelitd
meghatdrozdsa: normalis approximacio, Edgeworth-
sorfejtés, Panjer-rekurzié, Kornya-approximacio, Fisher —
Cornish sorfejtés. (C3)

7.5.3. A tonkremenés elmélete és modelljei, 6sszetett
Poisson folyamat, autoregresszids modell, dltalanos
fliggetlen novekményfolyamatok. (B2)

7.6. AZ AKTUARIUS MODELLEZES ELVEI

7.6.1. Dij-, tartalék- és t6keszamité modellek hasznalata
(C2)
7.6.2. A modellezés el6nyei és korlatai. Valos példak. (B4)

7.6.3. A determinisztikus és sztochasztikus modellek
kiilonbségei. (B2)

7.6.4. A forgatdkonyvalapu és proxy modellek jellemzéi
és haszndlata. (B2)

7.6.5. A modellek alkalmazhatésaganak mddszertana.
(C2)

7.6.6. A modellek révid és hosszu tavu tulajdonsagai és
ezek felhasznalhatdosaga modellek tesztelésére. (B2)
7.6.7. Modellkimenetek elemzésének mddszerei és ezek
felhasznaldsa a modellkivalasztasban. (B2)

7.6.8. Feltételezések érzékenységvizsgalata és stressz
tesztelése. (C3)

7.3.8.2 Reinsurance premium calculation. Finite and
asymptotic formulas for reinsurance premiums. (C3)
7.3.8.3 The various aspects of the comparison of different
reinsurance forms. (B2)

7.4 PENSION AND HEALTH INSURANCE

7.4.1 Retirement pre-care. (B2)

7.4.2 Formation, structure and characterization of
pension systems, main types. Pay-as-you-go and capital
funded pension systems. Defined Benefit and Defined
Contribution Pension Plans. (B2)

7.4.3 European pension systems pillars. Point system and
individual account. (B2)

7.4.4 The structure of the Hungarian pension system, the
possible directions of change. (B1)

7.4.5 Pension insurance-mathematical tasks, annuity
calculation. (C3)

7.4.6 Health insurance systems. (B2)

7.4.7 Premium calculation for health insurance. (C2)

7.5 THE MATHEMATICAL FOUNDATIONS OF SOLVENCY

7.5.1 The risk process. Claim process. Special cases:
compound Poisson process, Cox models, Markov process.
Collective risk model. (B3)

7.5.2 Approximation of distribution of claim processes:
normal approximation, Edgeworth expansion, Panjer’s
recursion, Kornya approximation. (C3)

7.5.3 Models of ruin theory, compound Poisson process,
autoregressive models, processes with independent
increments. (B2)

7.6 PRINCIPLES OF ACTUARIAL MODELLING

7.6.1 Using models for pricing, reserving, and capital
modelling. (C2)

7.6.2 Benefits and limitations of modelling. Realistic
examples. (B4)

7.6.3 Difference between stochastic and deterministic
models. (B2)

7.6.4 Characteristics and use of scenario-based and proxy
models. (B2)

7.6.5 Methodology of model applicability. (C2)

7.6.6 The short-run and long-run properties of models
and their applicability for model testing. (B2)

7.6.7 Methods of analyzing model outputs and their use
in model selection. (B2)

7.6.8 Sensitivity and stress testing of assumptions. (C3)
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7.6.9. Modellek részletes és magas szinti ellenérzése.
(C6)

7.6.10. Modell eredményeinek kommunikacidja és
dokumentacidja.(C6)

7.6.9 Detailed checking and high-level scrutiny of a
model. (C6)

7.6.10 Communication and documentation of model
results. (C6)

8. AKTUARIUS KOCKAZATKEZELES

Cél: Képesek legyenek a hallgatok alkalmazni az egyéni és
a vdllalati kockdzatkezelés alapvetd szempontjait a
gazddlkodo egységek kockdzatkezelési kérdéseinek
elemzésében, és megfelel6 megolddsokat ajdnljanak

8. ACTUARIAL RISK MANAGEMENT

Aim: To enable students to apply core aspects of
individual risk management and enterprise risk
management to the analysis of risk management issues
faced by an entity, and to recommend appropriate
solutions.

8.1. KOCKAZATI KORNYEZET

8.1.1. Az aktudriusi ellendrzési elvek alkalmazasa a
kockazatkezelési folyamatokban. (B3)
8.1.2. A vallalati kockazatkezelés (ERM) fogalma. (B2)

8.1.3. A miikddési kornyezet szempontjai és azok
relevancidja az ERM folyamat szempontjabdl:

a) térvényi és szabalyozasi kbrnyezet

b) pénziigyi és befektetési piacok

c¢) fenntarthatdsagi és kornyezeti tényezék

d) a szervezet m(ikodési teriiletének szerepe, beleértve
az egyes termékek és szolgaltatasok iranti keresletet. (B4)
8.1.4. A pénzigyi intézmények tékéjének sziikségessége.
TG6kesziikségletek (kiilonb6z6 szabalyozoi tékerezsimek és
kilonbo6z6 célu tkesziikséglet-szamitasok). (B2)

8.1.5. A kockazati étvagy és kultura. A kulcsfontossagu
érdekelt felek kockdzathoz valé hozzaallasanak
fontossaga. (B2)

8.1.6. Szervezetek ERM keretrendszerének elemei. (C5)

8.2. KOCKAZATOK AZONOSITASA

8.2.1. Kockazatokat tipusai: pénziigyi kockazat, biztositasi
kockazat, kornyezeti kockazat, mikodési kockazat és
Uzleti kockazat. (B2)

8.2.2. Ugyletek kitettsége. Termékek és szolgaltatasok
kialakitasanak hatdsa az lGgyletekben részt vevé felek
kockazati kitettségére. (B4)

8.2.3. Ugyletben részt vevé felek jellemz8inek hatdsa a
felek altal viselt kockazat jellegére. (B4)

8.2.4. Kockazatok besorolasanak céljai. (B2)

8.1 THE RISK ENVIRONMENT

8.1.1 Apply the concepts of the actuarial control cycle to
the risk management process. (B3)

8.1.2 Explain the concept of enterprise risk management
(ERM). (B2)

8.1.3 Analyze aspects of the operating environment and
their relevance to the ERM process:

a) the legislative and regulatory environment

b) financial and investment markets

c) sustainability and environmental factors

d) the operating sector of the organization, including
demand for particular products and services. (B4)

8.1.4 Explain why financial institutions need capital and
describe different capital measures, including regulatory
capital and economic capital. (B2)

8.1.5 Define risk appetite and risk culture explain the
importance of attitudes towards risk of key stakeholders.
(B2)

8.1.6 Evaluate the elements of an ERM framework for an
organization. (C5)

8.2 RISK IDENTIFICATION

8.2.1 Describe and classify different types of risk
including: financial risk, insurance risk, environmental
risk, operational risk and business risk. (B2)

8.2.2 Explain how the design of different products and
services affects the risk exposure of the parties to a
transaction and analyze the exposures for a particular
transaction. (B4)

8.2.3 Explain how the characteristics of the parties to a
transaction affect the nature of the risk borne by each
and analyze the exposures for a particular transaction.
(B4)

8.2.4 Explain the purpose of risk classification. (B2)
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8.2.5. A kockazat (mérhet6) és a bizonytalansag
(mérhetetlen) fogalmanak kiilonb6z6sége. (B2)

8.2.6. A kockazatdsszevonads és veszélykozosség kialakitas
modszertanok. Ezek hatdsa a kockazatkezelésre. (B2)

8.3. KOCKAZATMERES ES MODELLEZES

8.3.1. Kockazatkezelési modellek hasznalata a
kovetkezbkkel 6sszefliggésben:

a) Dijmeghatdarozas

b) Tartalékolas

c) Ertékelés

d) Vagyonkezelés

e) Koltségek (B2)

8.3.2. Modellbemenetek meghatarozasanak folyamata
(C2)

8.3.3. Kiilonb6z6 kockazatdsszesitési mddszerek. Ezek
elényei, hatranyai. Osszefiigg6ségek modellezése. (C3)

8.3.4. Diverzifikacios elényok és hatranyok, allokacios
elvek és kockdzati hozzajarulasok. T6ke felosztdsa a
kiilonboz6 Gzletagak kozott. (C2)

8.3.5. Kulonboz6 kockazati mértékek: VaR, TailVaR, ES.
Stressz szcenariok és tesztelések. Ezek felhasznalasa a
t6kekezelésben. (C3)

8.3.6. Kockazatkezelési modellek alkalmazasa a
biztositasban, nyugdijrendszerekben és az aktuariusi
gyakorlat mds teriletein. (C5)

8.4. KOCKAZATCSOKKENTES ES KEZELES

8.4.1. Leggyakoribb kockazatcsokkentési és kezelési
technikak:

a) Kockazatkerilés

b) Kockazatelfogadas

¢) Kockazatcsokkentés

d) Transzfer

e) Monitoring. (C2)

8.4.2. Eszkoz / forras kezelés alapelvei, és azok
alkalmazasa a pénzligyi intézmények esetében (C3)

8.4.3. Kulonboz6 uzleti kérdések kockazatkezelési
szempontjai és stratégiai. (C6)

8.4.4. A kuloénboz6 érdekeltek és érdekeik hatdsa a
kockazatkezelési stratégiara. (C6)

8.4.5. A kockazatnak a torvényi és gazdasagi
t6kekovetelményre gyakorolt hatasa. (B2)
8.5. KOCKAZATFIGYELES ES KOMMUNIKACIO

8.5.1. Adatgydijtés és a kockazati tapasztalatok
figyelemmel kisérése. Ellendrzési ciklusok. (C6)

8.2.5 Explain the difference between risk (measurable)
and uncertainty (immeasurable). (B2)

8.2.6 Explain the concept of risk pooling and the portfolio
approach to the overall management of risks. (B2)

8.3 RISK MEASUREMENT AND MODELLING

8.3.1 Explain the use of models for risk management in
the context of:

a) Pricing

b) Reserving

c) Valuation

d) Capital management

including appropriate allowance for expenses. (B2)

8.3.2 Explain the principles and process of setting
assumptions for model inputs. (C2)

8.3.3 Describe different methods of risk aggregation,
explain their relative advantages and disadvantages, and
use these techniques to model dependencies. (C3)

8.3.4 Explain the diversification benefits, allocation
principles and risk contributions and how they can be
used to allocate capital to risk faced by different business
lines (C2)

8.3.5 Apply various concepts of risk measures, including
Value-at-Risk, Expected Shortfall and Stress
scenarios/testing in relation to capital management (C3)
8.3.6 Apply these models to practical problems in
insurance, pensions, or an emerging area of actuarial
practice. (C5)

8.4 RISK MITIGATION AND MANAGEMENT

8.4.1 Explain the most common risk mitigation and
management techniques:

a) Avoidance

b) Acceptance

c) Reduction

d) Transfer

e) Monitoring. (C2)

8.4.2 Describe the principles of asset/liability
management and apply them to the main types of
liability held by financial institutions. (C3)

8.4.3 Analyze the risk management aspects of a particular
business issue and recommend an appropriate risk
management strategy. (C6)

8.4.4 Identify and analyze various stakeholders, their
interest, and their influence on risk management strategy
(C6)

8.4.5 Explain the implication of risk for capital
requirement, including economic and regulatory capital
requirements. (B2)

8.5 RISK MONITORING AND COMMUNICATION

8.5.1 Explain how data collection and analysis for
monitoring risk experience depends on the other stages
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8.5.2. Kockazatkezelési modellek és feltételezések
felllvizsgdlata a tapasztalatok és monitoringok alapjan.
(C3)

8.5.3. Vezetbk és az érdekelt felek lehetséges dontései a
kockazatmérés és a kockazatkezelés teriletén. (C3)

of the control cycle and produce a data collection plan for
a given risk profile. (C6)

8.5.2 Explain the use of experience monitoring and apply
the results of a monitoring exercise to revise models and
assumptions and improve future risk management. (C3)
8.5.3 Describe well-argued choices in the field of risk
measurements and risk management to managers and
stakeholders. (C3)

9. AKTUARUSI SZAKMAI GYAKORLAT

Cél: Képessé tenni hallgatokat arra, hogy tuddsukat
hatékonyan és magas szakmai és erkélcsi szinvonalon
alkalmazzdk a gyakorlatban.

9. ACTUARIAL PROFESSIONAL PRACTICE

Aim: To enable students to apply their technical
knowledge and skills in an effective, practical and
professional manner.

9.1. HATEKONY KOMMUNIKACIO

9.1.1. A hatékony irasbeli és szébeli kommunikaciéhoz
szlikséges technikak elsajatitasa. (B2)

9.1.2. Egy konkrét aktuariusi munkardl olyan irasbeli
dokumentacio készitése, amely tartalmazza a feladatok
és az eredmények 6sszefoglaldsat, a munkafolyamat
leirasat és a részletes eredményeket. A feladatok és a
kapott eredmények elmagyarazasa kilonboz6 szinteken
(szakértd, vallalati vezetd, tigyfél), kiilonos tekintettel
megolddsokban rejl6 bizonytalansagok vildgos
kifejtésére. (C6)

9.1.3. Egy masik aktuarius altal elkészitett munkafeladat
véleményezése. (B2)

9.2. PROBLEMAMEGOLDAS ES DONTESHOZATAL

9.2.1. Az aktudriusi tevékenység korfolyamata (a feladat
azonositasa, a megoldas kifejlesztése és alkalmazasa, a
tapasztalatok megfigyelése és az azokra valé reagalas).
(C3)

9.2.2. A feladatmegoldas tervezésének kdvetelményei
(minden Iényeges szempont figyelembe vétele, az
érdekeltek igényeinek elemzése és rangsorolasa, a
Iényeges tényezGk megkllonboztetése). (B2)

9.2.3. A dontéshozatali folyamat alapismeretei. A
dontéseket befolydsold tényezbk (a stratégia, a szervezet
felépitésének és kulturajanak hatasa, a dontési szint, az
id6gazdalkodas). A dontéshozatali folyamatot
alkalmazasa egy adott esettanulmanyra. (C3)

9.2.4. Projektmenedzsment technikdk megismerése és
alkalmazasa. (C6)

9.3. SZAKMAISAG A GYAKORLATBAN

9.1 EFFECTIVE COMMUNICATIONS

9.1.1 Common techniques used to produce effective
written and oral communications. (B2)

9.1.2 Create appropriate permanent documentation for a
work product. Use effective technical communications to
communicate actuarial work results for a relevant
audience of peers, managers, or clients. Produce a
comprehensive summary of technical actuarial results.
Produce an effective executive summary for an actuarial
work product. Evaluate a problem in consultation with a
manager to ensure work project is understood well
enough to proceed. (C6)

9.1.3 Explain matters to be addressed in a summary of
conclusions following a peer review of another actuary’s
work. (B2)

9.2 PROBLEM SOLVING AND DECISION MAKING

9.2.1 The cycle of actuarial activity (identifying the task,
developing, and applying the solution, observing the
experience and responding to it). (C3)

9.2.2 Requirements for the design of the problem
solution (consideration of all relevant aspects, analysis
and ranking of the needs of the stakeholders,
differentiation of the relevant factors). (B2)

9.2.3 Basics of the decision making process. Factors
influencing decisions (impact of strategy, the structure
and culture of the organization, decision level, time
management). Applying the decision-making process to a
specific case study. (C3)

9.2.4 Use common project management techniques to
design and implement a work plan. (C6)

9.3 PROFESSIONALISM IN PRACTICE
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9.3.1. A szakma megkilénboztet6 tulajdonsagai. A
szakmai normak (magatartasi kodex, képesitési elGirasok,
gyakorlati elGirasok stb.) és az etika fontossaga az
aktudriusi munka soran. A szakma fegyelmi folyamatdnak
szlikségessége. A szakmai kotelességszegés vadjahoz
vezet6 korilmények ismerete, a fegyelmi folyamat
alkalmazasa. Esettanulmanyokban vazolt helyzetekre a
szakmai normak és etikai szabdlyok megfelel6 haszndlata.
(A5)

9.3.2. Az aktudrius kotelezettségei az lgyfelekkel, a
szabalyozdkkal, mas érdekelt felekkel és a szélesebb
nyilvanossaggal szemben. A szakmai felel6sségvallalas és
a kozérdek elStérbe helyezése az aktudriusi tevékenység
soran. (D2)

9.3.3. A szakmai szabvanyok ismerete és gyakorlati
alkalmazdsa. A szabvanyok valtozasainak kovetése, annak
megitélése, hogy mely allitasok vonatkoznak egy adott
munkafeladatra. A szabvanyok alkalmazdsa azokban az
esetekben, mikor tobb szervezet ajanldsait kell
figyelembe venni. Helyzetelemzés és tervkészités olyan
esetekre, amelyekben az aktudrius nyomas ala kerilhet.
Sajat szakmai szint értékelése egy adott
biztositasmatematikai feladat elfogadasahoz. (D5)

9.3.4. Az aktuariusi munka dokumentalasa, az
ellendrizhet6ség eléréshez sziikséges dokumentacid
elemei. Az aktuariusi munka ellenérzése, a szakértGi
értékelés. (A2)

9.3.5. Az aktudriusi testililetek ismerete. A Magyar
Aktuarius Tarsasag (MAT), valamint a Nemzetkozi
Aktuarius Szovetség (IAA) és az Eurdpai Aktuarius
Szovetség (AAE) szerepe, felépitése és tevékenysége.
A kolcsonos elismerési megallapodas ismerete (B2)

9.3.1 Explain the distinguishing features of a profession.
Understand the importance of professional standards
(code of conduct, qualification standards, standards of
practice, etc.) and ethics in an actuary’s work.

Explain the need for a discipline process for a profession.
Understand the circumstances which could give rise to a
charge of professional misconduct and how the
association’s discipline process could apply to such a
case. Apply professional standards and ethics
appropriately to a situation outlined in a case study. (A5)
9.3.2 Explain the actuary’s obligations to clients,
regulators, other stakeholders and the wider public.
Explain the need to prioritize professional responsibility
and public interest over personal gain with respect to a
work assignment. (D2)

9.3.3 Explain how association’s standards of practice may
affect a work assignment. Describe how to monitor
changes to standards of practice and how to determine
which statements apply to a particular work assignment.
Understand how to determine which standards apply,
and are paramount, when an assignment may be
governed by professional standards of more than one
actuarial organization. Analyze situations where an
actuary’s integrity could come under pressure and
develop a plan for handling the situation successfully.
Evaluate current level of own professional development
and personal limitations to accept a particular actuarial
work assignment. (D5)

9.3.4 Explain the importance of documenting work and
the elements of acceptable documentation to achieve a
satisfactory audit trail. Understand the importance of
checking work and the need to consider peer review. (A2)
9.3.5 Actuarial organizations. The role, structure and
activities of the Hungarian Actuarial Society (MAT) and
the International Association of Actuaries (IAA) and the
European Association of Actuaries (UAE).

Knowledge of the Mutual Recognition Agreement (B2)
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